Moody's: “Transicion energética de Chile
se estancara sin unainfraestructurade
transmision sélida y almacenamiento”

La consultora internacional asegura que la inversion proyectada de Chile en el sector energetico en los
proximos anos es comparable a 1as principales economias.

MATIAS VERA

La calificadora de riesgo internacional
Moody's Ratings levanto informacion con
proyecciones sobre el sector energético chi
leno. En un informe proyectan que nuestro
pals invertird entre US$46.000 millones y
US$50.000 millones a 2035 en la industria
energetica, v con ello sumar unos 38-41 gi-
gavatios (GW) de capacidad para ese ano.

La inversidn representa cerca del 1 4% del
PIB de Chile durante 2024, ubicindose por
sobre lo que invierte Australia y México en
esta materia, siendo “un esfuerzo significa-
tivo en relacion con la escala econdmica de
Chile”, dice el estudio, agregando que *los
objerivos de neutralidad en emisiones de
carbono del pais para 2050 lo posicionan
como lider regional en transicion energg
tica, con un volumen de inversidn compa-
rable al de las principales economias con
objetivos similares™.

De esta forma, el 70'% de la inversion pro-
vectada a 2035 corresponde a energia solar
v edlica. Un jugador clave en la hnversidn
serd €l sector privado, pues financiard gran
parte de las inversiones anuales de la indus-
tria: entre US$4.200 millones y US$4.600
millones.

ALTAS EMISIONES PER CAPITA

Moody's Ratings precisa que si bien Chile
representa el 0,2% de las emisiones globa
les de didxido de carbono (C0.), nuestro
pais rebasa a México, Colombia y Brasil en
emisiones per cdpita. Y en detalle, tan solo
el sector eléctrico alcanza el 16% de las emi-
siones de carbono en 2024, reportando uno
de los niveles mds elevados en América La-
tina después de Meéxico (22'%).

*La mayoria de las emisiones de Chile pm
vienen de su sector de transporte y energia,
incluyendo el combustible diésel y la ge-
neracion eléctrica a partir de combustibles
fosiles”, dice el informe. Y agrega que el
sector “deberd realizar grandes inversiones
para cumplir sus objetivos de reduccion de
emisiones mediante la mejora de la electri-
ficacion del transporte publico v privado,
la busqueda de eficiencias energéticas y la
descarbonizacion de su red”.

El estudio detalla que Chile emano 118 mi
llones de toneladas métricas de CO, durante

2024, un 34% mas que el 2005. Se estima
que el punto maximo de emisiones serd al-
canzado este ano, luego caerdn hasta lograr
la meta de cero emisiones netas de 39 tone
ladas a 2050, en linea con la Planificacion
Energética de Largo Plazo (Pelp) del Minis-
terio de Energfa v que remarca el estudio
de Moody's Ratings.

Para ¢ue Chile cumpla con sus objetivos
de neutralidad de emisiones de carbono,
nuestro pais requerird de unos 31 GW de
capacidad solar y edlica mis entre 2025-
20035, v cerca de 8,6 GW de capacidad de
almacenamiento. Anualmente, Chile su-
mard entre 2,7 v 2,9 GW de capacidad ed
lica y solar hasta 2035.

Por otro lado, el reporte muestra que
en 2013 el carbdn representaba el 46% de
la genemcion eléctrica de nuestro pais.
Ahora, durante 2024, se redujo a 15%. La
consultora atribuye esto a que “el gobier-
no ordend el desmantelamiento de las cen-
trales de carbdn para 2040, v las empresas
generadoras de energla establecieron sus
propios objetivos de energia limpia”.

TRANSMISION Y ALMACENAMIENTO

Tanto la transmision como el almacena-
miento fueron destacados por la consultora
como alternativas claves para el desarrollo
del sector energetico. Y aprovecho de re
pasar algunos datos del Servicio Eléctrico
Nacional (SEN), el organismo que nacio el
2017 v unio a los ex sistemas eléctricos del
norte grande (Sing) y del centro sur (SIC),
conectando asi mas de 3.100 kilomemos de
lineas de transmision.

Moody's Ratings apunta gue la energia
eolica v solar alcanzo durante 2024 el 45%
de la capacldad Instalada del SEN, v el 35%
de la generacion eléctrica del pais.

Ademds, la consultora razona que existen
desajustes geogrificos entre la generacion
y el consumo, vy discordancias reglonales
entre la oferta v la demanda. Pues la ma-
voria de la demanda se origina en el cen
tro, donde estd casi el 75% de la poblacion
chilena.

“La brecha entre la generacion v el con-
sSumo crea un aumento sistémico del des-
acople de precios, cuando los precios de
transmision superan los de inyeccion. Esta
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condicion persistira hasta que la capacidad
de transmision y generacldn se alinee mejor
con los picos de demanda en los centros de
comsuma”, analiza la consultora internacio-
nal.

Por 1o demas, el estudio destaca la linea
de transmision Kimal-Lo Aguirre aprobada
el pasado 13 de noviembre, senalando que
“resolveria parcialmente estos cuellos de
botella”.

Moody's Ratings tambien puso la mirada
en las regulaciones chilenas: “A pesar de
las medidas legislativas para acelerar las
aprobaciones, los proyectos chilenos de
energia han enfrentado demoras de hasta
cuatro anos debido a la fragmentacion de
los marcos institucionales y a la superpo-
sicidn entre las regulaciones ambientales v
sectoriales”.

Y agrepd que “la transicion energética de
Chile se estancard sin una Infraestructura
de transmision solida y un almacenamien-
o en baterias a gran escala. La demanda de
energla del pais seguira dependiendo de la
generacion de combustibles fosiles, en la
medidaen que la creciente generacion solar
en el norte de Chile supere la capacidad de
la red para distribuira de manera eficien-

Ademds, remarco que “la capacidad so
lar v edlica instalada se ha mas gue tripli-
cado desde 2019, pero Chile no ha tenido
ningin cambio significativo en la capaci-
dad de transmision desde que la linea de
LSDL,000 millones de Interchile (Baal es-
table) comenza a operar ese ano”.

El almacenamiento, en tanto, también
se perfila como una alternativa clave para
remediar los desafios de la transmision,
estimando que Chile alcanzard una capaci-
dad de almacenamiento de 9.5 GW a 2035,
*Dado que la energia renovahle se expandi-
i hasta casi el 75% de la matriz energética
nacional para 2035, el almacenamiento en
baterfas es crucial para que el pais pueda
estabilizar su red eléctrica, v va estd alivian-
do algunas de las restricciones de transmi-
sion”, destaca el estudio.

Moody's Ratings calcula que a la fecha,
Engie cuenta con el 24% de la capacidad
instalada de Bess (sisterna de almacena-
miento de energla en bateria); AES Andes
23% v Atlas Development Chile 15%. E1 81%,
de ellos se encuentran en las regiones de
Antofagasta v Atacama, mientras que el 13%
se ubica en la Region Metropolitana. @



